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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermégen
WM AKTIEN GLOBAL UI-FONDS

(ISIN DE0009790758)

Zum 1. Januar 2020 werden die Besonderen Anlagebedingungen fiir das oben genannte 0GAW-Son-
dervermogen in den folgenden Punkten geédndert.

Die Mdglichkeit der Berechnung von Kosten fiir die Durchsetzung von gerichtlichen und auRerge-
richtlichen streitigen Ansprichen wird ersatzlos gestrichen.

In § 7 {(Kosten) Absatz 3 wird die Mindestverwahrstellenvergiitung gestrichen.

Dariiber hinaus wird die in Absatz 5 geregelte erfolgsabhiingige Vergiitung redaktionell an die aktu-
elle Verwaltungspraxis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und deren Uberarbeitete
Musterbausteine fiir Kostenklauseln angepasst.

Im Ubrigen werden diverse rein redaktionelle Anpassungen der Besonderen Anlagebedingungen vor-
genommen.

Dariiber hinaus werden zum 1. April 2020 die Besonderen Anlagebedingungen fiir das oben ge-
nannte OGAW-Sondervermdgen in den folgenden Punkten gedndert,

Anderungen in § 2 {Anlagegrenzen): Im Rahmen der Weiterentwicklung der Anlagestrategie des
OGAW-Sondervermdgens wurden neue Strategiekomponenten fir die Aktienanvlage hinzugefigt, Um
diese moglichst flexibel anwenden zu kénnen, wird sich das OGAW-Sondervermégen zukiinftig aus
mindestens 51 % Aktien (bisher 2/3 Aktien) zusammensetzen. Aufgrund dieser Mindestgrenze betra-
gen die Héchstgrenzen bei den Geldmarktinstrumenten {Absatz 3) und bei den Bankguthaben {Ab-
satz 5) zukiinftig jeweils 49 % des OGAW-Sondervermdgens.

Anderungen in § 7 (Kosten): Im Absatz 1 wird der Vergiitungssatz fiir die Verwaltung des OGAW-Son-
dervermdgens von maximal 1,10 % auf 2,10 % p.a. erhiht. Im Gegenzug wird im Absatz 2 die Vergii-
tung fur die Anlageberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft, die bei der Umsetzung des Anla-
gekonzeptes tatig wird, gestrichen. Diese Vergiitung wird zukiinftig aus der Vergiitung fiir die Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens entnommen. Somit ergibt sich hieraus insgesamt keine Verdnde-
rung der maximal zuldssigen Kosten. Zudem wird die Abrechnungsperiode fiir die Verwaltungsvergi-
tung von bisher quartalsweise auf zukiinftig monatlich geéndert.



Die Abrechnungsperiode fiir die erfolgsabhangige Vergiitung wird neu auf den Zeitraum 1. April bis
31. Mérz festgelegt und die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. April 2020. Als Vergleichsindex
wird der MSCI AC World NDR (EUR)* festgelegt.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor dargestellten Anderungen der Anlagebedin-
gungen nicht einverstanden sein sollten, lhre Anteile an dem OGAW-Sondervermogen kostenlios zu-
rlcknehmen, also seitens der Universal-Investment-Geselischaft mbH {,Gesellschaft”) keine Kosten
fur die Riicknahme erhoben werden.

Weitere Informationen sind auf der Internet-Seite der Gesellschaft erhiltlich:
https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/kontakt-d

Nachfolgend finden Sie die zukiinftig geltenden Besonderen Anlagebedingungen mit den Anderun-
gen ab dem 1. Januar 2020 und mit den Anderungen ab dem 1. April 2020:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,, Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie
WM AKTIEN GLOBAL UI-FONDS,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen
von der Gesellschaft aufgesteliten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten,

T MSCi World ist eine eingetragene Marke der MSC! Limited.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf flir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermégensgegenstinde er-
werben:

a) Wertpapiere gemiR § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

b) Geldmarktinstrumente gemdR § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

¢} Bankguthaben geméR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

d) investmentanteile gemaR § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e) Derivate gemaR § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

f)  Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte gemaR den §§ 13 und 14 der Allgemeinen An-
lagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen
Fassung des § 2 Anlagegrernzen aly dem 1. Januar 2020
(1) Das OGAW-Sendervermdgen setzt sich zu mindestens 2/2 aus Aktien zusammen,

(2) Zusétzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 1 festgelegten Anlagegrenze gilt ebenfalls,
dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermégens (die Hohe des Aktivvermdgens be-
stimmt sich nach dem Weit der Vermégensgegenstande des Investmentfonds im Sinne
des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz {InvStG) ohne Bertcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitatbeteiligungen im Sinne des § 2
Abs. 8 Nr. 1, 3 und 4 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen (Aktienfonds im Sinne des § 2
Abs. 6 InvStG). Dabel kdnnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-In-
vestmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingun-
gen fur das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen, berlicksichtigt werden,

(3) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 1/3 des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens und nur nach MaBgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen méglich.

(4) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden, wenn der Ge-
samiwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt,

(5) Bis zu 1/3 des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach MaR-
gabe des § 7 Satz 1 der Alilgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

(6) Biszu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen nach
Mafsgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesell-
schaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebestim-
mungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jah-
res- oder Halbjahresbericht der Investmentanteife aus. Es kdnnen alle zuldssigen Arten



von Anteilen an inléndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengeselischaften mit
veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder ausldndischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investment-
vermoégen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden, Der Anteil des QGAW-Sonder-
vermoégens, der hochstens in Anteilen der jewelligen Art gehalten werden darf, ist auf
die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Die in § 11 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebe-
dingungen genannten Grenzen bleiben unberGhrt.

Fassung des § 2 Anlagegrenzen ah dem 1. April 202Q:
(1) Das OGAW-Sondervermdgen setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien zusammen,

(2) Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 1 festgelegten Anlagegrenze gilt ebenfalls,
dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwvermogens be-
stimmt sich nach dem Wert der Vermogensgegenstiande des Investmentfonds im Sinne
des 8 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Abs. 8 Nr. 1, 3 und 4 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fur
das OGAW-Sondervermogen erworben werden kénnen (Aktienfonds im Sinne des § 2
Abs. 6 InvEtG). Dabei kénnen die tatsdchlichien Kapitalbeteiligungsguoten von Ziel-in-
vestmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingun-
gen flir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen, berticksichtigt werden.

(3) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermégens und nur nach MaBgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen moég-
lich.

(4) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Gber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermagens nicht Gbersteigt,

(5) Bis 2u 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermodgens dlrfen in Bankguthaben nach
Mafgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

(6) Biszu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens dirfen in Investmentanteilen nach
Mafgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesell-
schaft wahit die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebestim-
mungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem fetzten Jah-
res- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten
von Anteilen an inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengeselischaften mit
veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgeseli-
schaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investment-
vermogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-Sonder-
vermdgens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf
die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Die in § 11 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebe-
dingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines Anla-
geausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

M

()

3)

(4)

FUr das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der All-
gemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsat-
zes von Wahrungssicherungsgeschéaften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellen-
vergiitung, der Vergltung fur die Anlageberatungs- oder Asset Management-Gesell-
schaften, der erfolgsabhéngigen Vergitung, der Vergltung fur die Verwaltung von De-
rivate-Geschéften und Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte, der Vertriebsgesellschaft, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bil-
dung von Anteitklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenverglitung, VergUtung fir Anlageberatungs- oder
Asset Management-Gesellschaften, erfolgsabhéngige Vergitung, Vergltung fur die Ver-
waltung von Derivate-Geschaften und Sicherheiten fiir Derivate-Geschéfte, Vertriebsge-
sellschaft, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wéhrungskurssicherungsgeschéften ausschlieflich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wahrungsanteilklassen mit einer Wah-
rungsabsicherung zugunsten der Wéhrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhédngig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen Derivate
im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einset-
zen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung
der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auf-
legung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermogen
ggf. abzuflhrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergiitungen und die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
ggf. einschlielflich Ertragsausgleich, ausschliefflich dieser Anteilklasse zugeordnet wer-

den.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND

KOSTEN

§5 Anteile

§6

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermodgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 5,0 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fur

das OGAW-Sondervermogen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschiag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages



3)

abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschidge an.

Die Rlcknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Abweichend von § 18 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen ist der Abrechnungs-

stichtag flr Anteilabrufe und Ricknahmeauftrdge spétestens der Gbernachste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten

Fassung des & 7 Koston abr dem 1 Januar 2020

(N

(2)

Vergutungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermégen zustehen:

Die Gesellcchatt erhalt far die Verwaltung des OGAW-SondervermdOgens eine viertel-
jahrlich zahlbare Verglitung in Hohe von 1,10 % p.a. des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermadgens, der aus clen Werten eines jeden Bewertungstages ermrechnet
wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermagen oder fir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen oder von der Berech-
nung einer VergUtung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahreshericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

VergUtungen, die aus dem OGAW-Sondervermégen an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Geselischaft bedienen. In diesem Fall erhat die Anlage-
beratungs- oder Asset Management-Gesellschaft eine monatlich zahlbare Vergltung in
Héhe von 1,00 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermagens, der aus
den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. £s steht der Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder
flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergltung in Rechnung zu stellen
oder von der Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Vergutung wird von der Ver-
waltungsverglitung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem OGAW-Son-
dervermdgen zusdtzlich belastet. Die Geselischaft gibt flr jede Anteitklasse im Verkaufs-
prospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verglitung fir die Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft an.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine vierteljghrlich zahtbare Verglitung in Hohe
von bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des Durchschnittswertes des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird.
Es steht der Verwahrstelle frei, fiir das OGAW-Sondervermdgen oder fur eine oder meh-
rere Anteilklassen eine niedrigere Vergutung in Rechnung zu stellen oder von der Berech-
nung einer Vergutung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufs-
prospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergltung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1 und 3 als Vergltungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,20 % p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betra-

gen.



(5) Ferner kann die Geselfschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergutung in
Hohe von bis zu 20 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die Ent-
wicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperfor-
mance uber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung
von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung”
genannt), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10 % des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gift im Falle der Bildung
von Anteilklassen entsprechend fir die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermagen belasteten Kosten dlirfen vor dem Vergleich nicht
von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden,

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Ent-
wicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative
Abwreichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwickiung, nachfolgend
auch , Negative Benchmark-Abweichung” genanm), so erhélt die Gesellschaft keine er-
folgsabhahgige Vergltung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsahhéangigen Ver-
gutung hei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Bencli-
mark-ahweichung ein Underpertormancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die
nachste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (, Negativer Vortrag”).
Der Negative Vortrag wird nicht durch einen Héchsthbetrag begrenzt, Fir die nachfol-
gende Abrechnungsperiode erhélt die Geselischaft nur dann eine erfolgeabhanaige Ver-
gutung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende
dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrech-
nungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergltungsanspruch aus der
Differenz beider Betrdge. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errech-
nete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode
nicht, werden beide Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro
Anteilwert wird wieder in die nachste Abrechnungsperiode als neuer , Negativer Vor-
trag” vorgetragen. Ergibt sich am Ende der n&chsten Abrechnungsperiode erneut eine
Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um den
aus diesel Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformancebetrag
erhohit. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergltungsanspruchs werden etwaige Un-
derperformancebetrdge der jeweils funf vorangegangenen Abrechnungsperioden be-
rlcksichtigt. Existieren flr das OGAW-Sonderverméagen bzw. die jeweilige Anteilklasse
weniger als funf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegange-
nen Abrechnungsperioden berlicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31, Dezember eines Ka-
lenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar 2013 und endet am
31. Dezember 2013.

Als Vergleichsindex wird MSC) World® GDR LOC? festgelegt. Falls der Vergleichsindex
entfallen solfte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der
an die Stelle des genannten Index tritt,

Ab der Abrechinungsperiode beginnend mit dem 1. Januar 2015 wird als Vergleichsin-
dex festgelegt: MSCH AC World® GDR (LOC)?

2 MSC) World® ist eine eingetragene Marke der MSCH Limited.

3 MSCI World™ ist eine eingetragene Marke der MSCI Limited.



Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode* zu berechnen,

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefal-
lene erfolgsabhéngige Verglitung im OGAW-Sondervermégen je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend aufgelést. Aufge-
1oste Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermbgen zu. Eine erfolgsabhangige
Vergutung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebil-
det wurden.

Die erfolgsabhéngige Verglitung kann auch dann entnommen werden, wenn der An-
teilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungs-
periode unterschreitet {,Negative Anteilwertentwicklung”).

Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder fir eine oder meh-
rere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhéngige Vergltung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabhangigen Verglitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt
flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erho-
bene erfolgsabhangige Verglitung an.

(6) Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kos-
ten fir die Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auf-
I3sungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auSer im
Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber
Mafnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermdgens;

f)  Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermagens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspri-
chen;

h)  GebuUhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonder-
vermdgen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

4 Eine Erléuterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management

e.V. vergffentlicht (www.bvi.de).



) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmafistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k} Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
[} Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch
Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern,

(7) Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Son-

dervermégen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermd-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

(8) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-

aufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indi-
rekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Geselischaft fir den Erwerb und die
Racknahme keine Ausgabeaufschidge und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwal-
tungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausléndischen investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Ver-
waltungsgeselischaft als Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen ge-
haltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde,

Fassung dos § 7 Kosten ab dem 1. April 2020:

(1)

Vergltungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermogen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine monatlich
zahlbare Vergiitung in Hohe von bis zu einem Zwélftel aus 2,10 % p.a. des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, Es steht der Gesellschaft frei,
fir das OGAW-Sondervermdgen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vergitung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesell-
schaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsverglitung an.

(2) Vergutungen, die aus dem OGAW-Sondervermégen an Dritte zu zahlen sind:

(3)

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder
Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Verglitung der Beratungs- oder Asset Ma-
nagement-Gesellschaft wird von der Verwaltungsverglitung gemaR Absatz 1 abgedeckt.

Die Verwahrstelle erhalt f(r ihre Tatigkeit eine vierteljhrlich zahlbare Vergitung in Hohe
von bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Be-
wertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW-Sondervermo-
gen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung in Rechnung zu
stellen oder von der Berechnung einer Vergltung abzusehen. Die Geselischaft gibt fir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwahr-

stellenvergltung an.



(4) Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absétzen
1 und 3 als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,20 % p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperi-
ode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

(5) Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die Ent-
wicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperfor-
mance Uber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von
der Benchmarkentwickiung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung” ge-
nannt), jedoch insgesamt héchstens bis zu 10 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermbgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklas-
sen entsprechend flr die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Ent-
wicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative Ab-
weichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwickiung, nachfolgend auch
~Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt die Gesellschaft keine erfolgsab-
hangige Vergltung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung bei
Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Benchmark-Abwei-
chung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die nachste Abrech-
nungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen {,Negativer Vortrag”). Der Negative Vor-
trag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungs-
periode erhilt die Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergiitung, wenn der aus
Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode
den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode (bersteigt, In die-
sem Fall errechnet sich der Vergutungsanspruch aus der Differenz beider Betrige. Uber-
steigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Negativen Vortrag
aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrdge verrechnet.
Der verbleibende Underperformancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die ndchste Ab-
rechnungsperiode als neuer ,Negativer Vortrag” vorgetragen. Ergibt sich am Ende der
nachsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der
vorhandene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung er-
rechneten Underperformancebetrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergl-
tungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrage der jeweils finf vorangegan-
genen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. Existieren fir das OGAW-Sondervermégen
bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden,
so0 werden alle vorangegangenen Abrechnungsperioden ber{icksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April und endet am 31, Marz eines Kalenderjah-
res. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1, April 2020 und endet am 31. Mérz
2021. Im Falle der Bildung neuer Anteilklassen beginnt deren erste Abrechnungsperiode
mit der Bildung der jeweiligen Anteitklasse und endet ~ sofern die Bildung nicht zum 1.
April erfolgt - am zweiten 31. Marz, der der Bildung der Anteilklasse folgt.



Als Vergleichsindex wird MSCI AC World NDR (EUR)* festgelegt. Falls der Vergleichsindex
entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der
an die Stelle des genannten Index tritt,

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVi-Methode® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéngige Verglitung im OGAW-Sondervermégen je ausgegebenen Anteil zuriick-
gestellt oder eine bereits gebuchte Ruickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste
Rucksteflungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergiitung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteil-
wert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperi-
ode unterschreitet {,Negative Anteilwertentwicklung”).

Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhéangige Vergiitung zu berechnen oder von der Be-
rechnung einer erfolgsabhangigen Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene er-

folgsabhéngige Vergiitung an.

(6) Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankdbliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankublichen Kosten
fur die Verwahrung ausléndischer Vermodgensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

¢ Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auf-
Iésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrigers, auRer im
Fall der Informationen Giber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber
MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten firr die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschiusspriifer des
OGAW-Sondervermégens;

f)  Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermbgens sowie der Abwehr von

5 MSCI World® ist eine eingetragene Marke der MSC! Limited

6 Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management

e.V. veroffentlicht (www.bvi.de).



gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspri-
chen;

h)  Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonder-
vermdégen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevolimachtigten;

) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch
Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlieflich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

(7) Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Son-
dervermégen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraduRerung von Verms-
gensgegenstinden entstehenden Kosten belastet.

(8) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen und Aktien im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indi-
rekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Geselischaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschidge berechnen, Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwal-
tungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausléndischen Investment-Gesellschaft, einschlielich ihrer Ver-
waltungsgeselischaft als Verwaltungsverglitung fiir die im OGAW-Sondervermogen ge-
haltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrdge

§9

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge ~ unter Berlicksichtigung des zugehéri-
gen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduSerungsgewinne im OGAW-Sonderver-
mdgen anteilig wieder an,

Ausschiittung

(1) Bei ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW-
Sondervermbgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen



Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Ver&uRerungsgewinne— unter Berlicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezo-
gen werden.

(2) Ausschittbare anteilige Ertrége gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrége
15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrége aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen wer-
den.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfillen
auch volisténdig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt j&hrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschafts-
jahres. Zwischenausschirttungen kannen fur einzelne Anteilklassen vorgesehen sein.
§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am 31.
Dezember.

Frankfurt am Main, Dezember 2019

Universal-Investment-Gesellschaft mbH



